] BAO CAO
_Tham dinh Bdo c4o tai chinh nam 2025
cua Tong cong ty Pién luc Dau khi Viét Nam - CTCP

I. Can ctt.

- Luat Doanh nghiép sé 68/2014/QH13 duoc Qudc hoi théng qua ngay
26/11/2014.

- Diéu 1& T6 chuc va hoat dong cua Toéng Cong ty Dién lyc Dau khi Viét
Nam — CTCP.

- Quy ché t6 chirc va hoat dong cua Ban kiém soat Tong Cong ty Pién luc
Dau khi Viét Nam — Cong ty C6 phan ban hanh kém theo Nghi quyét s6 60/NQ-
DHDCPD ngay 27/5/2021 cua Pai hoi déng cd dong Tong Cong ty Dién luc Dau
khi Viét Nam - CTCP.

- Cin ctr Ké hoach hoat dong Ban Kiém soat PV Power nim 2025 duoc Dai
hoi Pai hoi dong co dong Tong Cong ty Pién luc Dau khi Viét Nam - CTCP thong
qua tai Nghi quyét s6 34/NQ-DHDPCD ngay 22/04/2025.

I1. Co sé tham dinh.

- Bao cdo tai chinh riéng da dugc kiém toan cho nam tai chinh két thic ngay
31/12/2025 cua Cong ty me Tong cong ty Bién luc Dau khi Viét Nam - CTCP do
Deloitte phat hanh theo thu kiém toan sé6 0639/VNLA-HN-BC ngay 12/3/2025.

- Béo céo tai chinh hop nhit da dugc kiém toan cho nim tai chinh két thic
ngay 31/12/2024 cia Tong cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP do
Deloitte phat hanh theo thu kiém toan sé 0640/VNLA-HN-BC ngay 12/3/2025.
I11. Noi dung thwc hién.

- Ra soat viéc trinh bay cac chi tiéu trén Bao cao tai chinh cia Tong Cong ty
duoc 1ap ngay 31/12/2025 dam bao phil hgp vai ché do ké toan doanh nghiép theo
Thong tu 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 va cac Chuan muc ké toan Viét
Nam.

- Panh gia viéc lua chon, ap dung cac chinh sach ké toan chi yéu, tinh phu
hop, nhat quan trong viéc &p dung céc chinh sach va tinh hop Iy cia cac udce tinh
ciia Tong Cong ty ciing nhu danh gia viéc trinh bay tong thé Béo céo tai chinh.

- Xem xét, trao doi véi kiém toan vién doc 1ap vé nhitng noi dung ngoai tri,
hoic trong yéu khi thuc hién kiém toan Bao céo tai chinh.

IV. Giéi han pham vi thuc hién.



- Tong cong ty Bién luc Dau khi Viét Nam - CTCP chiu trach nhiém vé viéc
lap va trinh bay trung thuc va hop ly Bao céo tai chinh Céng ty me va Bao céo tai
chinh hop nhét. Ban Kiém soat thuc hién tham dinh trén co s6 b liéu, béo céo do
Ban Tai chinh Ké toan caa Tong cong ty lap, cung cap va khéng thuc hién xem
Xét hd so, chung tir ké toan chi tiét hinh thanh sé liéu phan anh trén Bao céo tai
chinh caa Tong cong ty.

- Nguoi dai dién phan vdn caa Tong cong ty tai cac don vi thanh vién chiu
trach nhiém veé viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop 1y Béo céo tai chinh cua
cac don vi thanh vién, cac doanh nghiép c6 vén gop caa Tong cong ty.

V. Két qua tham dinh.

- Bao cao tai chinh nam 2025 da phan anh hop ly tinh hinh tai chinh cua Cong
ty me, tinh hinh tai chinh hop nhat caa Tong cong ty tai ngay 31/12/2025, ciing
nhu két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén tién té cho nim tai
chinh két thic ciing ngay, theo Chuan muc ké toan, Ché do ké toan doanh nghiép
Viét Nam va cac quy dinh phép 1y c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay Bao céo
tai chinh.

- Viéc ghi chép, ma so ké toan, phan loai cac noi dung kinh té, theo cac chuan
muc ké toan do Bo Tai chinh ban hanh, thuc hién bao céo va cong b thong tin
dinh ky theo ding cac quy dinh hién hanh.

- Bao cdo tai chinh nim 2025 da duogc thyuc hién kiém toan theo qui dinh tai
Piéu ¢ Tong cong ty va Nghi quyét Pai hoi dong co dong thuong nién nam 2025,
Cong ty TNHH Kiém toan Deloitte Viét Nam 1a don vi dugc chon thyc hién kiém
toan Bao c4o tai chinh ndm 2025 cua Tong cong ty.

- Trong nam 2025, PV Power da thyuc hién day du cac bién phap nhiam bao
toan vén gan lién vai hoat dong san xuat kinh doanh: Thuc hién ché do quan Iy
st dung von, phan phéi lgi nhuan, ché d6 tai chinh, ché do ké toan theo quy dinh
cua phap luat; Mua bao hiém day du cho c4c tai san thuoc so hitu caa PV Power
theo quy dinh; Trich lap cac khoan dy phong bao gom trich trudc chi phi bao
dudng sita chtra dinh ky cac NMB, du phong no phai thu kho doi, du phong ton
that cac khoan dau tu tai chinh dai han.

- BA4o c4o tai chinh hop nhat va Béo céo tai chinh cong ty me PV Power sau
kiém toan tai thoi diém 31/12/2025 khong ¢ ngoai trir, Kiém toan doc 1ap chi néu
01 van dé nhan manh vé viéc tai ngay 1ap bao c4o tai chinh nam 2025 cac co quan



c6 tham quyén chua phé duyét quyét toan co phan hoda tai thoi diém Tong cong ty
chinh thtc chuyén thanh céng ty cé phan.
1. Két qua san xuét kinh danh nim 2025
Nam 2025, ¢c6 rat nhiéu yéu té khach quan bién dong anh huong dén san
luong, doanh thu cua Cong ty me ciing nhu toan Tong cong ty: cac nha may dién
cua TCT bi giao Qc thap do chinh sach EVN uu tién huy dong dién tir ngudn ning
lwong tai tao; thiéu khi tai khu vuc Dong Nam bo dan dén NM Dién Nhon Trach
1 khong duoc huy dong va Qc giao rat thap; thoi tiét mua bao nhiéu nén nhiét
giam din dén gia thi truong toan phan (FMP) binh quan nidm thap hon binh quan
cac nam trude, trong khi d6 gia nhién liéu khi/ chi phi bién d6i van ¢ mic cao;
gia thi truong thap hon chi phi bién doi nén muc tiéu lua chon van hanh 1a can doi
loi nhuan va tiéu thu hét khi, tranh phat sinh khi tra trugc. Tuy nhién, tap thé Ban
Lanh dao PV Power da cing toan thé can bo cong nhan vién doan két trién khai
ddng bo va hiéu qua nhiéu giai phap. Két qua céc chi tiéu chinh dat duge nhu sau:
Pon vi tinh: ty dong

. Ty 1€ %
TT CHI TIEU hig’ :;m Kézgggc" E:;czl:)lzeg : TH
2024 KHITH | 500572024

| | S6 li¢u cong ty me

1 | Téng doanh thu 23 960 30.790 | 25.760,24 84% 108%

2 | Loi nhuan trude thué 1079,7 773 1.732,90 224% 160%

3 | Loi nhuan sau thué 928,7 739 1.683,99 228% 181%
Thué va cac khoan

4 | phat sinh phai nop 789,14 248 547,82 221% 69%
NSNN

I | S6 li¢u hop nhit

1 | Téng doanh thu 31736 38.185 | 35.359,16 93% 111%

2 | Loi nhuan trude thué 995 493 3.234,26 656% 325%

3 | Loi nhuan sau thué 823,2 439 3.007,14 685% 365%
Thué va cac khoan

4 | phat sinh phai np 1262,61 734 1174,44 160% 93%
NSNN

Mic du doanh thu Cong ty me va doanh thu toan Téng cong ty thip hon so
vé6i ké hoach dé ra, tuy nhién cao hon so v4i nam 2024: Doanh thu Céng ty Me
dat 25.760,24 ty dong (bang 84% ké hoach va 108% so v&i nam 2024); Doanh
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thu toan Tong cong ty dat 35.359,16 ty dong (bang 93% ké hoach va 111% so voi
nam 2024).

Loi nhuan cao hon nhiéu so véi ké hoach va so véi nam 2024. Loi nhuan trudc
thué Cong ty Me nam 2025 13 1.732,9 ty dong (bang 224% ké hoach va 160% so
v6i nam 2024); Loi nhuan trudc thué toan Tong cong ty nam 2025 13 3.234,26 ty
ddng (bang 656% ké hoach va 325% so voi nam 2024). Nguyén nhan lgi nhuan
ciia Cong ty Me ting 1a do ¢6 tirc duoc chia tir cac cong ty ¢ vdn chi phéi va céc
cong ty lién két ting hon so véi ké hoach va so véi nam 2024. Loi nhuan toan
Tong cong ty tang 1a do két qua SXKD cua cac cong ty c6 vén chi phdi nhu Cong
ty CP BLDK Nhon Trach, Cong ty CP Thuy dién Haa na, Cong ty CP Thuy dién
Pakrinh, Cong ty CP Ning lugng tai tao PLDK tot hon so véi dy Kién cling nhu
SO V&1 nam 2024.

2. Cac chi tiéu tai chinh co ban Cong ty me PV Power

STT Chi tiéu DVT | 31/12/2024 | 31/12/2025 D;‘igh
I | Co céu tai san
1 | Taisan dai han /Tong tai san % 66,87% 64,76% | Giam
2 | Tai san ngan han /Tong tai san % 33,13% 35,24% | Tang
Il | Co cau ngudn von
1 | No phai tra /Téng ngudn von % 56,38% 59,07% | Tang
Ngudn von chi sé hitu /Tong nguon vén | % 43,62% 40,93% | Giam
3 | No phai tra/Vén chi sé hitu Lan 1,29 1,44 | Tang
11 | Nhém chi tiéu khd nang thanh todn
1 | Hé so kha nang thanh toan no tong quat | Lan 1,77 1,69 | Giam
2 | Hé s6 kha nang thanh toan hién hanh Lan 0,8 1,01 | Tang
3 | Hésb kha nang thanh toan nhanh Lan 0,75 0,94 | Tang
V | Chitiéu vé khd néng sinh 1o
Ty suét loi nhuan sau thué trén doanh o o o s
1 thu thuin (ROS) %o 5,27% 6,73% | Tang
Ty suét loi nhuan sau thué trén tng tai o o o s
2 san binh quan (ROA) % 1.77% 2,33% | Tang
Ty suat lgi nhuan sau thué trén véncha | 0 o | s
3 so hitru binh quén (ROE) % 4,06% 5,39% | Tang

% Co cdu tai san COng ty me: Tong tai san tai thoi diém 31/12/2025 Ia
76.320,58 ty dong, ting 8.180,43 ty dong, tuong dwong ting 12,01% so véi thoi
diém 31/12/2024. Trong d6, tai san dai han chiém 64,76% trong tong tai san, giam
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2,11% so Véi thoi diém 31/12/2024; twong Gng tai san ngan han chiém 35,24%
trong tong tai san, ting 2,11% so véi thoi diém 31/12/2024. Tng tai san ting chi
yéu & cac khoan muyc: Pau tu tai chinh ngin han (ting 6.391,85 ty dong); Phai thu
ngan han ciia khach hang (ting 2.168,73 ty dong); tai san co dinh (ting 22.513,49
ty d6ng) va giam chi yéu ¢ cac khoan muyc: Tién va cac khoan tuong duong tién
(giam 5.294 ty dong); chi phi xay dung co ban dé dang (giam 18.855,49 ty dong
do hoan thanh dau tu NMD NT3.4).

% Co cdu nguon vén: Co cau nguon vén bién dong theo chiéu hudng gia ting
mutc d6 stir dung don bay tai chinh. Ty 1 no phai tra/tong ngudn von ting tir
56,38% (31/12/2024) lén 59,07% (31/12/2025). Nguén vén chi so hitu/tong
ngudn vén giam tir 43,62% (31/12/2024) xuéng con 40,93% (31/12/2025). No
phai tra tai thoi diém ngay 31/12/2025 14 45.085,82 ty dong, tang 6.666,77 ty dong
so vai thoi diém 31/12/2024, ng ngan han chiém 59,17% tong gid tri ng phai tra,
ng dai han chiém 40,83% tong no phai tra.

- No ngan han tai 31/12/2025 14 26.678,32 ty dong, giam 1.606,13 ty dong
tuong dwong giam 5,68% so véi thoi diém 31/12/2024.

- No dai han tai thoi diém 31/12/2025 |a 18.407,5 ty dong, tang 8.272,9 ty
dong so vai thoi diém 31/12/2024 chi yéu do tang no vay dai han cho du an NMP
Nhon Trach 3,4.

+ No vay cac TCTD dai han dén 31/12/2025 l1a 17.863,07 ty dong, ting
9.506,43 ty dong so véi thoi diém 31/12/2024.

+ Du phong phai tra dai han dén thoi diém 31/12/2025 14 2.033,3 ty dong.

% H¢ sé bdo toan vén: tai 31/12/2025 14 1,05 lan. (Vén CSH tai thoi diém
31/12/2025 13 31.234,76 ty dong/ Von CSH tai thoi diém 31/12/2024 14 29.721,09
ty dong).

< Hé sé ng phdi tra/Vén cha s¢ hizu: thoi diém 31/12/2025 1a 1,44 1an > 1,
cho thay cong ty dang hoat dong dua vao von vay nhiéu hon VCSH, tai san cua
cong ty chu yéu 1a do cac khoan no vay vén bén ngoai tai tro di kém véi ap luc
tra no ¢ nhitng ndm sau s& cao. Tuy nhién hé sé no van dang < 3, van ¢ ngudng
an toan va do Tong cong ty dang trong giai doan dau tu xay dung nén ty 1& nay
phU hop voi giai doan phét trién cia Tong cong ty.

< H¢ sé thanh toan: Tai thoi diém 31/12/2025, ngoai trir hé s6 kha nang
thanh toan no téng quat (Tong tai san/No phai tra) 14 1,94 1an, giam so voi
31/12/2024, nhung van >1, céc hé sé kha niang thanh toan hién hanh, hé sé thanh
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toan nhanh déu tang so véi 31/12/2024. Hé sb kha niang thanh toan ng tong quét
>1 va hé sb thanh toan hién hanh 12 1,01>1 cho thiy kha niang thanh toan cia TCT
van dap ung Tuy nhién, hé sé thanh toan nhanh 1a 0,94<1 cho thay tiém an kho
khin trong thanh toan céc khoan no dén han.

% CAc ty sudt lgi nhudn:

- Ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan (ROS): 6,73% nghia la 100
d6ng doanh thu s& mang lai 6,73 ddng loi nhuan sau thué;

- Ty suat loi nhuan sau thué trén vén chi sé hitu (ROE): 5,39% nghia 14 100
ddng vén chu sé hitu sé& tao ra 5,39 dong loi nhuan sau thué;

- Ty suat loi nhuan sau thué trén tong tai san (ROA): 2,33% nghia 1a 100
d6ng tai san cua cong ty sé& tao ra 2,33 dong loi nhuan sau thué.

Cac chi s6 nay déu tang so véi cing ky 2024 do chi tiéu loi nhuan sau thué cé
murc ting cao hon murc tang cac chi tiéu doanh thu, Tong tai san, VCSH.
3. Céc chi tiéu tai chinh co ban trén BCTC hep nhat Téng cong ty

STT Chi tiéu DVT | 31/12/2024 | 31/12/2025 D;gh
I | Co céu tai san
1 | Taisan dai han /Tong tai san % 62,48% 58,24% | Giam
2 | Tai san ngan han /Tong tai san % 37,52% 41,76% | Tang
Il | Co cAu ngudn vén
1 | No phai tra /Tong ngudn vén % 56,60% 58,00% | Tang
Ngudn vén chi sé hitu /Téng ngudn von | % 43,40% 42,00% | Giam
3 | No phai tra/Vén chu so hitu Lan 1,3 1,38 | Tang
11 | Nhém chi tiéu khd nang thanh todn
1 | Hé s6 kha ning thanh toan no tong quat | Lan 1,77 1,72 | Giam
2 | Hé s6 kha nang thanh toan hién hanh Lan 0,9 1,17 | Tang
3 | Hésb kha nang thanh toan nhanh Lan 0,84 1,10 | Tang
V | Chitiéu vé khd néng sinh 1o
Ty suét loi nhuan sau thué trén doanh o o o 3
1 thu thuan (ROS) ) 4.00% 8,50% | Tang
Ty suét loi nhuan sau thué trén tng tai o o o 3
2 san binh quan (ROA) % 161% 3,57% | Tang
Ty suat loi nhuan sau thué trénvéncha | 0 o | s
3 so hitu binh quan (ROE) % 3,49% 8,08% | Tang




% Co cdu tai sdn: Tong tai san hop nhét tai thoi diém 31/12/2025 12 88.611,93
ty ddng, ting 8.696,9 ty dong, twong dwong ting 10,88% so véi thoi diém
31/12/2024. Trong do, tai san dai han 1a 51.604,08 ty déng, chiém 58,24% trong
tong tai san, giam 4,24% so voi thoi diém 31/12/2024; tai san ngin han 1a
37.007,85 ty ddng, chiém 41,76% trong tong tai san, ting 4,24% so véi thoi diém
31/12/2024. Téng tai san hop nhat ting chu yéu & cac khoan muc: Pau tu tai chinh
ngan han (ting 8.418,98 ty ddng); Phai thu ngin han cua khach hang (ting
3.076,06 ty dong); Tai san cb dinh (ting 21.467,69 ty dong) va giam chi yéu &
cac khoan muc: Tién va cac khoan twong duong tién (giam 5.377,13 ty d¢ong); Chi
phi xay dung co ban d¢ dang (giam 18.849,64 ty dong), chi phi tra trudc dai han
(giam 1.099,14 ty dong chi yéu l1a do khoan chi phi nhién liéu khi van hanh Nha
may dién Nhon Trach 2 14 1.039,51 ty dong).

- No phai thu ngan han cua khach hang (BCTC Hop nhat) tai thoi diém
31/12/2025 14 14.196,97 ty dong, chiém 16% tong tai san, ting 3.076,06 ty dong,
tuong duong véi ting 27,66% so Véi thoi diém 31/12/2024.

- Pau tu tai chinh ngan han (BCTC hop nhat) tai thoi diém 31/12/2025 1a
12.530,86 ty dong, ting 8.418,98 ty dong, twong ung ting 3,04 lan so véi thoi
diém 31/12/2024. Pay la cac khoan tién giri tai cic NHTM vai Ky han tir 3 thang
dén 12 thang.

- Tai san ¢6 dinh (BCTC hop nhat) tai thoi diém 31/12/2025 1a 45.788,89 ty
dong, chiém 51,67% tong tai san, tang 21.467,69 ty dong, twong duong véi tang
188,27% so voéi thoi diém 31/12/2024.

- Tai san do dang dai han (BCTC hop nhat) tai thoi diém 31/12/2025 14 909,2
ty dong, giam 18.849,64 ty dong so véi thoi diém 31/12/2024, cha yéu do da hoan
thanh dau tu dy an NMPD Nhon trach 3,4, chuyén sang ghi nhan ting TSCP.

- Tai san dai han khac (BCTC hop nhat) tai thoi diém 31/12/2025 1a 4.057,5
ty dong, giam 1.030,38 ty dong, twong duong giam 20,25% so véi cling ky nam
2024.

% Co cdu nguén von: Ty 1& no phai tra/tong ngudn von ting tir 56,66%
(31/12/2024) 18n 58% (31/12/2025), twong &ng ty 16 Ngudn von cha so hitu/tong
ngudn vén giam tir 43,34% (31/12/2024) xubng 42% (31/12/2025). Nguyén nhan
do No phai tra ting 6.161,62 ty dong, twong duong ting 13,62% va Nguon vén
cha so hitu ting 2.535,27 ty dong twong duong ting 7.31% so voi 31/12/2024
(chu yéu do cac cb dong gop von theo Nghi quyét cia Dai hoi dong co dong bat
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thuong nam 2025 s6 73/NQ-DHDCPD vé ngay 25 thang 9 nam 2025 vé viéc Thong
qua Phuong an chao ban/phat hanh c6 phiéu dé tang von diéu 1& cua Téng cong
ty. Trong nim 2025, TCT ciing ghi nhan chuyén sir dung ngudn quy dau tu phat
trién dung cho du an NMD NT3,4).

~ No phai tra (BCTC hop nhat) tai thoi diém 31/12/2025 1a 51.396,02 ty
ddng, trong d6: No phai tra ngudi ban ngan han 1a 14.897,66 ty dong, no phai tra
cac t6 chirc tin dung la 28.887,06 ty dong. No phai tra ting tap trung ¢ khoan no
phai tra cac té chic tin dung (ting 9.209,39 ty ddng).

+ Khoan phai tra nguoi ban ngan han (BCTC hop nhét) dén thoi diém
31/12/2025 14 14.879,66 ty d6ng, giam so véi cing Ky nim ngoai 846,48 ty dong
tuong duong giam 5,38%.

< Hé sé bdo toan vén: tai thoi diém 31/12/2025 1a 1,07 lan. (Von CSH tai
thoi diém 31/12/2025 1a 37.215,91 ty ddng/Vén CSH tai thoi diém 31/12/2024 14
34.680,63 ty dong). Cho thay Tong cong ty PV Power bao toan dugc von chu so
htru.

< Hé sé ng phdi tra/Vén chi sé hiru : thoi diém 31/12/2025 1a 1,38 lan
(khong vuot quéa 3 lan theo quy dinh).

< Hé sé thanh toan: Tai thoi diém 31/12/2024, hé sb thanh toan tong quéat
(Téng tai san/No phai tra) 1a 1,72 1an. Hé s6 kha nang thanh toan hién hanh Ia
1,17 1an. Hé s6 thanh toan nhanh 1a 1,1 lan. Céc hé s6 phan anh kha ning thanh
toan déu tang so vai cling Ky nam 2024 va van duy tri mac > 1, thé hién tinh hinh
tai chinh cua Tong cong ty trong ngudng an toan.

% Ty sudt lgi nhu@n (BCTC hep nhdt): Ty suat loi nhuan sau thué trén doanh
thu thuan (ROS) 14 8,5%; ty suat lgi nhuan sau thué trén von cha sé hitu binh quan
(ROE) la 8,08 ty suat logi nhuan sau thué trén tong tai san (ROA) la 3,57%. Céc
chi s6 ROA, ROE déu tang so véi cuing ky 2024 do loi nhuan sau thué nam 2025
tang SO V&i cung ky 2024,

4. Kién nghi

Hoi ddng quan tri PV Power tiép tuc chi dao thyuc hién cac nhiém vuy:

- Tap trung cong tac quan tri dong tién va cac giai phap thu xép vén dé dam
bao nguon vén tra ng, dap ang nhu cau thudng xuyén cua hoat dong SXKD. Tiép
tuc thuc hién cac bién phép thu héi cong no, dic biét dbi véi cac khoan coéng no
qua han.



- Tiép tuc (1) 1am viéc véi EVN vé ty 1é phan bo khi cho cac ho tiéu thy tai
Ca Mau nham thu hdi phan chénh léch gia khi chua duoc EVN/EPTC thanh toén;
(2) 1am viéc véi PV GAS/EVN vé phuong an cu thé cap khi LNG bé sung cho
NMB Nhon Trach 1; (3) lam viéc véi PV GAS/EVN phuong an cap khi cho NMP
Ca Mau 1&2 sau ndm 2027 va cac phuong an dam bao cap khi cho NMP Ca Mau
1, 2 sau nam 2027.



