THU MOI QUAN TAM
1. Tong cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam — CTCP hién ¢ nhu cau thuc hién
Hop dong dich vu Khoa hoc cong nghé “Nghién ctru giai phap xtr Iy nhitng bt
cap trong co ché gia dién va ché do ké toan nham thao g& khé khin cho cac dy an
dién vay ngoai t&” véi yéu cau nhu sau:
2. Tén dich vu khoa hoc cong nghé: Nghién ciru giai phap xu 1y nhitng bat cap
trong co ché gid dién va ché d6 ké toan nham thao g0 khoé khan cho cac du an dién
vay ngoai t¢.
3. Muc tiéu:

3.1. Pit van dé:

Trong bdi canh nhu ciu phu tai tiép tuc ting cao va Viét Nam dinh hudng
phat trién manh dién khi, LNG va cac ngudn dién quy mé 16n, viéc huy dong von
ngoai té 1a lua chon gan nhu bat budc d6i véi cac chi dau tu nham dap tng yéu
cau vé sudt dau tu va cong nghé. Tuy nhién, co ché thanh toan chénh 1éch ty gia
(CLTG) trong hop déng mua ban dién (PPA) va ché do ké toan hién hanh dang
tao ra nhiing “do tré tai chinh” 16n, anh huong truc tiép dén strc khoe tai chinh
cua cac doanh nghiép dién luc — dac biét la khdi du tu theo mo hinh IPP/BOT.

Pic diém chung cua cac du 4n dién khi, LNG va cac ngudn dién quy mo 1on
1a: Tong mirc dau tu rat 16n; Ty 1& vén vay ngoai té thudng chiém tir 60% dén
80% tong murc dau tu; Thoi gian vay dai tir 10 dén 20 nam; Doanh thu chi yéu
bang doéng Viét Nam thong qua hop dong mua ban dién véi EVN. Mic du cac
Thong tu ciia B Cong Thuong di cho phép thanh toan chénh 1éch ty gia dbi véi
phﬁn von vay ngoai t€ cua dy an dién, nhung thuc té viéc thanh toan thuong cham
hon nhiéu nam so vé6i thoi diém phat sinh chi phi chénh 1éch ty gia. Trong khi do,
theo Chuan muc ké toan Viét Nam va cac quy dinh ké toan hién hanh, doanh
nghiép phai ghi nhan ngay cac khoan 16 chénh léch ty gia vao két qua san xuat
kinh doanh.

Su khong dong bo gitra co ché gia dién va ché do ke toan da tao ra hién tuong:



« Loi nhuan ké toan bién dong manh.

o Suy gidm céc chi ti€u tai chinh quan trong.

« Gia tdng rai ro vi pham cac cam két tin dung.

 Lam giam kha ning huy dong vdn cho cac dy an dién méi

Nhan théy su can thiét can c6 mot nghién ctru toan di¢n dé danh gia tac dong

ctia cac co ché hién hanh véi hoat dong dau tu cac du an dién 16n cua Viét Nam
no6i chung va cua Tong cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam — CTCP néi riéng va
tim cac giai phap thao gd kho khan.
3.2. Muc tiéu nghién ctru:
— Nhan dinh céac tac dong cua co ché xur 1y chénh l1éch ty gia trong hop dong
mua béan dién theo quy dinh ctia B6 Cong thuong; ché d6 hach toan ké toan hién
hanh dbi véi chénh 1éch ty gia véi hoat dong dau tu cac du an dién 16n co von
ngoai té cia Viét Nam néi chung va ciia Tong cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam
— CTCP noi riéng.
— D¢ xuat cac kién nghi stra d6i co ché gia dién va chinh sach ké toan.

4. N¢i dung cong viéc dich vu khoa hoc cong nghé
3.1 Phan tich co ché CLTG trong PPA va nhiing bat cap trong trién khai

Quy dinh cia Thong tu 57/2020 va Thong tu 12/2025 va Thong tu sira doi
bd sung thay thé.
Quy trinh thyc thi: tinh toan — thoa thuan — kiém tra — phé duyét.

Tinh trang chim thanh toan 2—5 nim (nghién ctru tai mot sé6 NMD).
3.2 Panh gia ché do ké toan d6i véi CLTG va do 1éch pha hach toan

Quy dinh ctia VAS 10, Thong tu 99/2025.
Céch ghi nhan CLTG trd ng va CLTG danh gia lai.

Tac dong dén chi phi tai chinh, 1gi nhuén, dong tién va béo cdo tai chinh.



3.3 Phan tich tac dong ctia bat cap hién tai dén tai chinh doanh nghiép va thi truong
dién
Anh huong dén Loi nhuan trude 13 vay, thué, khau hao (EBITDA), h¢ sb
kha ning tra ng (DSCR), cac cam két tai chinh (covenants finance)
Rui ro di v6i nha dau tu, c6 dong va ngan hang cho vay.
Nguy co cham tién do cac du 4n dién quy mé 16n.
3.4 Kién nghi hai nhom giai phap trong tam

Gidi phdp 1: Dé xudt doi diéu khoan thanh todn trong hop dong PPA

EVN dugc phép thanh toan theo tirng nam, dua CLTG vao gia dién ban 1é
theo du bao ty gia.

Quy dinh 16 han choét 31/3 héng nam cho viéc hoan tat thanh toan CLTG
cua nam trudc.

Thiét 1ap co ché tam tinh — tam thanh toan, tranh don dong.
Gidi phdp 2: Dé xudt sira doi ché dé ké toan cho phii hop véi tinh hinh thuc té

Khong dénh gid lai cac khoan vay ngoai t¢ cua dy an di¢n.

CLTG thuc té tra ng dugc treo vao 242 — chi phi tra trudce, chi két chuyén
khi EVN thanh toan (Nguyén tic pht hop VAS 01: doanh thu phu hop chi
phi)

5. San phim dau ra
—  Béo céo tong két nhiém vu “Nghién ctru giai phap xur Iy nhitng bat cap trong
co ché gid dién va ché do ké toan nham thao g0 kho khan cho cac du an dién vay
ngoai t&” voi yéu cau:

+ Bao céo day du cac ndi dung nghién ctru di néu tai muc 3 — Noi dung nghién
cuu.

+ Bdo céo trinh bay logic, khoa hoc.

— B0 cuc ciia Bdo cao tong két (dw Kkién so lwgc)



- MUC LUC
- DANH MUC BANG BIEU VA HINH VE
- DANH MUC CAC TU VIET TAT

PHAN I. MO DAU

1. Su cén thiét cia dé tai

2. Muc tiéu nghién ctru

2.1. Muc tiéu tong quat

2.2. Muc tiéu cu thé

3. Poi twong va pham vi nghién ciru

3.1 béi twong nghién ctru

3.2 Pham vi nghién ctu

PHAN II. CO SO LY LUAN VA KINH NGHIEM QUOC TE
Chuwong 1. Rii ro ty gia trong tai trg du an dién
1.1. Bic diém tai chinh cua cac du an dién

1.2. Céc dang rui ro ty gia

1.3. Tac dong cua ty gia téi du an dién

Chwong 2. Kinh nghiém qudéc té

2.1. M6 hinh xtr 1y ty gi4 tai mot s6 qubc gia:

2.2. Co ché chuyén giao rti ro ty gid trong PPA
2.3. Bai hoc cho Viét Nam

PHAN III. THUC TRANG TAI VIET NAM
Chuwong 3. Panh gia co ché gia dién hién hanh

3.1. Co ché theo Thong tu 57/2020/TT-BCT



3.2. Co ché theo Théng tur 12/2025/TT-BCT va cac Thong tu stra d6i bo sung
thay thé (néu co).

3.3. Quy dinh li€n quan dén viéc chia sé rui ro ty gia gitra Bén Mua dién vdi Bén

ban dién/cht dau tu cic nha may.

3.4. Mot s6 ton tai trong thuc tién hién nay.

Chuwong 4. Panh gia tic dong ciia ché d ké toan hién hanh
4.1. Quy dinh ctia Chuan muc ké toan Viét Nam s6 10 (VAS 10)

4.2. Quy dinh hién hanh tai TT 99/2025/TT-BTC va cac quy dinh trudc va du
thao c6 lién quan nhu: TT200/2014 va chuan muc ké toan Qudc té IFRS.

4.3. Cac bat cap trong ghi nhan doanh thu va chi phi CLTG

PHAN IV. PHAN TiCH TAC PONG TAI CHINH
Chuong 5. Tac dong dén két qua san xuat kinh doanh

5.1. Tac dong dén loi nhuan

5.2. Tac dong dén vbn chi so hiru

5.3. Tac dong dén co tirc

5.4. Tac dong dén gia tri doanh nghiép

Chuong 6. Tiac dong dén kha niing tra no va huy déng von
6.1. Tac dong dén Loi nhuan trude 14i vay, thué, khau hao (EBITDA)
6.2. Tac dong dén kha ning tra ng (DSCR)

6.3. Nguy co vi pham cam két tin dung

6.4. Tac dong toi xép hang tin nhi€ém

6.5. Tac dong t6i kha nang huy dong von cho du 4n méi
Chuong 7. Nghién ciru tinh hudng dién hinh

PHAN V. GIAI PHAP VA KIEN NGHI



Chuong 8. Kién nghi co ché gia dién

8.1. Thanh toan CLTG theo nam

8.2. B6 sung co ché tam thanh toan

8.3. Pua CLTG viao cau phan gia dién ban 1é
Chuwong 9. Kién nghi co ché chinh sach
9.1. Co ché dac thu doi voi du én dién

9.2. Hach toan CLTG thuc hién trén TK 242
9.3. Pong bo ghi nhan doanh thu va chi phi

PHAN VI. TAI LIEU THAM KHAO VA CAC PHU LUC

6. Ké hoach thuc hién:

Thoi gian thuc hién: 12 thang (12 thang ké tir khi dugc ky hop dong).

Kinh moi cac don vi cung cap dich vu quan tdm giri béo gid, hd so cong ty va
thuyét minh giai phap dén dija chi: Ban K§ thuat, Tong cong ty Dién lyc Dau khi
Viét Nam — CTCP, 199 Nguyén Tuan, phudng Thanh Xuan, TP Ha Noi va giri
ban mém qua email: vuthanhnam@pvpower.vn trude 09h00 ngay 25/10/2026.
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